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CLAUS DE LECONOMIA MUNDIAL

L'economia mundial afronta una gradual recuperacié amb el repte de superar els riscos baixistes

L'economia mundial esta en cami de consolidar la recuperacié, perd aquest procés continua sent lent i acompanyat de riscos.
Aquest va ser el missatge de I'FMI en el seu informe semestral de perspectives, publicat I'abril del 2014, en el qual va preveu-
re una acceleracio del creixement del PIB mundial des del 3,0% del 2013 fins al 3,6% el 2014 i el 3,9% el 2015. La millora
de les economies avancades, aixi com la de les economies emergents, donaria suport a la reactivacié de I'economia mundial.

Dins de les economies avangades, el Fons preveu que I'economia dels EUA es vegi impulsada per una combinacié de factors,
com ara les condicions monetaries laxes, la recuperacié del sector immobiliari i de la riquesa de les llars, i la millora del
crédit bancari. En el cas del Japé, el creixement pot acusar I'efecte de I'enduriment de la politica fiscal, mentre que encara
és una incognita si “I'’Abeconomia” —com es coneix popularment el pla del primer ministre Abe per revitalitzar I'economia
nipona— acabara per traduir-se en un enfortiment de la demanda interna. A la zona euro, tot i que s'anticipa una acceleracié
del creixement fins a 1'1,2% el 2014 i 1'1,5% el 2015, continuaran les diferéncies entre el nucli central i els paisos periféerics
amb un nivell de deute elevat.
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Zona euro Japé Resta

El PIB de la zona euro creix el primer trimestre del 2014 amb Alemanya com a motor

Amb un avang trimestral de dues décimes, el PIB de la zona euro va accelerar el ritme de creixement interanual el periode
gener-marg del 2014 fins al 0,9% (0,5% anterior), el que representa un maxim des del tercer trimestre del 2011. Aquesta
recuperacio va ser, en tot cas, irreqular i encapcalada per Alemanya, on el PIB va augmentar vuit decimes respecte del tri-
mestre anterior i el ritme de creixement interanual va pujar fins al 2,3%. En sentit contrari, 'estancament del PIB frances va
sorprendre desfavorablement i va provocar un manteniment de la taxa d'avanc interanual en un discret 0,8%. D'altra banda,
Espanya va confirmar els pronostics de recuperacié en anotar un aveng de quatre décimes del PIB durant el trimestre i
assolir el primer augment interanual del PIB (0,6%) des de mitjan 2011. D'altra banda, els indicadors avancats de confianca
continuen apuntant cap a una millora de l'activitat europea i, aixi, I'ilndex PMI (index de directors de compra) de la zona euro
es manté al seu nivell més elevat en tres anys. En aquest context, les agéncies de rating han comencat a millorar les qualifi-
cacions crediticies de les economies perifériques. Moody's va elevar dos trams la qualificacié d'Irlanda fins a Baal, mentre
gue Fitch va millorar un esglad la de Grecia fins a B i S&P va situar la qualificacié d'Espanya en BBB (des de BBB-).
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ANDORRA EN EL CONTEXT INTERNACIONAL

La inflacié andorrana es manté com la més baixa de les economies de I'entorn

Andorra no esta sent aliena al panorama d'inflacié baixa que travessa
I'economia europea, tal com posa de manifest la comparacié de la mar-
xa de I'lPC general i subjacent al comencament del 2014 a Andorrai a
les economies properes. De fet, de manera similar al que va succeir el
2013, lainflacié andorrana ha estat la més baixa del seu entorn el pe-
riode gener-abril del 2014, quan s'ha situat en terreny negatiu (-0,1%).
Pel que fa a la resta d'economies de I'entorn, Espanya i, en menor me-
sura, Catalunya, van ser les que han registrat taxes d'inflacié més bai-
xes els quatre primers mesos del 2014 -0,1% i 0,3% respectivament-,
mentre que a més distancia es troba la inflacié a la zona euro (0,7%)
i a Franca (0,9%). La inflacié subjacent, que exclou I'energia i els ali-
ments frescos, va ser positiva a Andorra (0,3%) i una mica més elevada
que a Espanya (0,0%), mentre que es va situar per sota de Catalunya
(0,5%), la zona euro (1,0%) i Franca (1,1%). Tot i aquests nivells d'in-
flacié tan baixos, la demanda interna andorrana esta mostrant senyals
de recuperacio els primers mesos del 2014. En aquest ambit, sobresurt
el fort creixement exhibit per la matriculacié de turismes a Andorra el
periode gener-abril del 2014, amb un augment interanual del 23%, que
supera amb amplitud els avancos registrats durant el mateix periode a
Catalunya (18,5%), Espanya (16,2%) i Franca (3,7%).
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MATRICULACIO DE TURISMES
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ECONOMIA ANDORRANA

La recuperacio s'aferma al comencament del 2014

L'evolucié de I'economia andorrana esta fortament lligada a la de les economies del seu entorn, rad per la qual les tendéen-
cies de fons que actuen a Andorra sén les mateixes que es detecten a les economies europees del voltant. Des d'aquest punt
de vista, no resulta sorprenent que I'evolucié dels indicadors de I'economia andorrana els primers mesos del 2014 evidenciin
de manera generalitzada que la recuperacioé de I'activitat econdmica del pais esta en marxa i en procés de consolidacid.

Aquest escenari és el que es desprén de la SINTESI D'INDICADORS que es presenta a continuacid. Els principals indicadors
o bé estan propers a abandonar la dinamica baixista dels darrers anys o bé es troben ja en fase de creixement. El nombre
d'assalariats ha registrat el mes de marc¢ del 2014 el primer creixement interanual (0,2%) des del mar¢ del 2007, el que
ha estat, per tant, el primer augment en set anys. Igualment, el nombre de demandants en recerca d'un lloc de feina ins-
crits al Servei d'Ocupacié ha caigut el 18,0% interanual els cinc primers mesos del 2014, el que déna suport a I'escenari
de millora del mercat laboral. D'altra banda, la matriculacié de vehicles esta ressorgint amb forca el 2014 i, en termes
acumulats de 12 mesos, anota un creixement interanual del 19,4% el maig del 2014. També els indicadors turistics estan
consolidant la seva reactivacid, tal com s'observa en el creixement interanual del 5,1% dels visitants a Andorra el periode
gener-maig, avang recolzat en el creixement dels turistes (+6,6%) i dels excursionistes (+4,3%). Reflectint tant la forta-
lesa més gran de la demanda domestica com la reactivacié del consum turistic, les importacions andorranes estan aug-
mentant, amb un ritme interanual del 3,1% el periode gener-maig del 2014. Tanmateix, el descens del consum d'energia
electrica (-1,7% interanual el gener-maig del 2014) posa de manifest que encara queda molt cami per recérrer pel que fa
a larecuperacié de la demanda i I'activitat a Andorra.

1 POBLACIO!

D'acord amb les estimacions del Departament d'Estadistica, la poblacié andorrana
va augmentar el 2013 el 0,3%, el que representa 208 habitants més que I'any
2012. Aquest avang, el primer des que comenca la serie de poblacié estimada I'any
2009, situa la xifra de poblacié el 2013 en 69.966 persones, enfront de les 76.098
registrades al Cens. Les parroguies que van liderar I'augment absolut de poblacié
el 2013 van ser la Massana (+153), Escaldes-Engordany (+147) i Andorra la Vella

Variacié anual del nombre

600 yhabitants en valor absolut
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(+125). Ordino, I'Ginica parroquia amb augments de poblacié durant els darrers tres 400 ™ Ordino
anys, va anotar una alga de 71 habitants el 2013. A Sant Julia la poblacid es va 600 g E”C‘f"”m"
anilio

mantenir estable i a Canillo es va registrar un lleuger descens (-24). Encamp, a l'igual
gue els darrers anys, va experimentar una visible pérdua de poblacié el 2013 (-262). 2o 2002 200

1. Poblacié estimada pel Departament d'Estadistica.
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2 ASSALARIATS

Després de 'alentiment que va registrar I'any 2013 el descens del nombre d'assalariats
(-2,1% enfront del -4,1% del 2012), al comengament del 2014 continua la progressiva
millora del mercat laboral andorra. Aixi, els dos primers mesos del 2014 el nombre
d'assalariats deixa de caure (variacié del 0% interanual en ambdds casos), mentre que el
mes de marg va augmentar el 0,2% interanual, el que suposa el primer avang en set anys.
Dins del sector serveis, en el qual els assalariats creixen el 0,7% el primer trimestre del
2014, destaca I'alca en les activitats immobiliaries i serveis empresarials (+6,1%), altres
serveis socials i personals (+5,0%), i sistema financer (+3,5%). Per contra, I'ocupacié
assalariada continua caient, encara que amb menys forca a les brangques de comerg
(-2,2%), transport i comunicacions (-0,8%), i hoteleria (-0,6%). Cal destacar finalment
I'alentiment de la pérdua de llocs de treball assalariat en el sector de la construccié
(-6,2% interanual el periode gener-marg del 2014) i en la indUstria (-0,1%).
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La inflacié andorrana ha continuat al comencament del 2014 la trajectoria
descendent registrada I'any 2013 (0,5% de mitjana anual). El periode gener-maig
del 2014 I'lPC ha anotat una caiguda interanual del 0,1%, xifra que reflecteix les
taxes negatives d'inflacié que es van registrar els mesos de febrer (-0,1%), marg¢
(-0,3%) i abril (-0,1%), tot i que el mes de maig la taxa d'inflacié va ser del 0,0%. Bona
part d'aquest descens ve explicat per la dinamica baixista del component energetic,
que el periode gener-maig del 2014 ha experimentat un descens interanual del
3,4%. Tanmateix, la inflacié subjacent es manté en nivells baixos (0,3% els cinc
primers mesos de I'any) i algunes rubriques del nucli subjacent van anotar caigudes
interanuals. Aquest és el cas dels aliments elaborats (-0,5%), lloguers, aigles i
escombraries (-0,5%), i els serveis de sanitat (-0,2%).

4 MATRICULACIO DE VEHICLES
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La matriculacié de vehicles ha accentuat al comencament del 2014 la recuperacié
observada I'any 2013, quan va créixer el 10,1%. Aixi, en termes acumulats de 12
mesos, el maig del 2014 les matriculacions de vehicles han augmentat el 19,4%
interanual. La millora observada tant a les matriculacions de turismes, que van
augmentar un 22,4% interanual en termes acumulats de 12 mesos el maig del 2014,
com a la d'altres vehicles (+13,0%) explica aquest balang global. La matriculacié de
vehicles és un indicador molt rellevant de la salut del consum intern a Andorra, i la
reactivacié que esta exhibint els primers mesos del 2014 és un simptoma de millora
de la demanda domestica andorrana.

5 TRANSMISSIONS IMMOBILIARIES
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L'any 2013 el valor de les transmissions immobiliaries va registrar el primer
creixement en quatre anys, segons es desprén de les dades de recaptacié del
Departament de Tributs derivada de la compravenda immobiliaria. EI 2013, el valor
de les transmissions immobiliaries va augmentar el 21,8% fins a 270 milions d'euros,
el valor més elevat des de I'any 2010. Les dades disponibles del 2014, corresponents
al primer trimestre, mostren un creixement interanual del 3,7% de les transmissions
fins a 58 milions d'euros, i apunten també cap a una certa recuperacié del sector.
Cal matisar que a partir de I'any 2013 les transmissions es calculen a partir de
la recaptacié per aquest concepte de I'lTP i de I'lGI, i no exclusivament de I'ITP.
Ambdues series no sén estrictament homogenies, com a resultat de les diferéncies
de disseny d'ambdds impostos.
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L'any 2013 la superficie autoritzada per a la construccié d'edificis de nova planta va
caure el 2% a Andorra. Amb aquest descens, la superficie total va ser de 52.413 m?,
nou minim des del comencament de la série I'any 2009. En termes acumulats, la
caiguda acumulada per la superficie autoritzada des de I'any 2009 ha estat del 52%.
Per parroquies, les contraccions més intenses en aquests anys van correspondre a
Ordino (-87%) i Sant Julia de Loria (-81%), seqguides d'Encamp (-62%) i la Massana
(-58%). D'altra banda, Escaldes-Engordany va registrar un ajustament més suau que
la mitjana andorrana (-47%). Tanmateix, cal destacar que I'any 2013 la superficie
autoritzada a Andorra la Vella va experimentar un notable increment (es va multiplicar
per 9 fins a 21.163 m?), fet que es tradueix en un creixement acumulat del 33% de la
superficie autoritzada des del 2009.
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7 ENERGIA ELECTRICA

El periode gener-maig del 2014 el consum d'energia eléctrica ha caigut 1'1,7% R ——
interanual, descens una mica més intens que el registrat I'any 2013 (-1,6%). Al 20 interanual
comencament del 2014, els sectors demandants que més llasten el consum eléctric 10
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doméstic (-2,0%). Un sector en el qual es frena el descens del consum eléctric és ! I 10 2013
I'hoteleria i la restauracié (-0,3% interanual el periode gener-maig). D'altra banda, 20 S ——
el consum eléctric de les estacions d'esqui ha crescut un 3,8% interanual els cinc 2014
primers mesos del 2014 i apunta cap a un balanc favorable de la temporada d'esqui 2 ° 2 ¥ 23 £ 3 30
2013/2014. A R A L L
8 VISITANTS FonuFEDA.
Els cinc primers mesos del 2014 el nombre de visitants arribats a Andorra ha e Ve
crescut el 5,1% interanual (-2,8% de mitjana del 2013). L'augment dels visitants al ienusl
comencgament del 2014 reflecteix tant la trajectoria favorable dels excursionistes, s
gue avancen el 4,3% interanual el gener-maig (-5,7% el 2013) com la dels turistes, J
que acceleren el seu creixement fins al 6,6% interanual (+4,4% el 2013). El 1 g :2212
creixement dels visitants al comencament del 2014 ha estat propiciat, d'una banda, 1 —
per la recuperacié dels mercats tradicionals, amb un creixement del 4,8% dels -5 2014

visitants procedents d'Espanya i del 4,4% dels procedents de Franca. D'altra banda,
els visitants vinguts d'altres paisos estan exhibint un comportament molt favorable 10

el 2014, amb un avang interanual del 9,3% els cinc primers mesos de I'any. Visitants Turistes Excursionistes
Font: Departament d'Estadistica.

9 SERVEI D'OCUPACIO

Les dades del Servei d'Ocupacio posen de manifest una progressiva millora del R

mercat laboral al comencament del 2014. El periode gener-maig, el nombre de @ (EEnE
demandants en recerca d'un lloc de feina ha caigut un 18,0% interanual (+3,4% 40

el 2013). Aquesta disminucié s'ha observat també en el nombre de persones L 2 w2012
perceptores d'una prestacié economica per desocupacié, que als cinc primers mesos

del 2014 ha disminuit el 19,0% interanual (-3,1% el 2013). D'altra banda, els primers o ™ 2013 abril
mesos del 2014 també s'ha produit una acceleracié del creixement dels llocs de -20 zg;jra "
treball oferts pel Servei d'Ocupacié, amb un avang del 32,9% respecte d'un any )

abans (+12,8% el 2013). Domandants  blsesde . prestocs or

desocupacié
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10 IMPORTACIONS

Les importacions andorranes estan prolongant els primers mesos del 2014 la Taxes de variacié
millora que van iniciar el 2013. El periode gener-maig del 2014, el valor del total 5,0 i?atlzrraslucaulriillsats

d'importacions ha crescut el 3,1% interanual (+2,7% el 2013), mentre que, en el cas 12 mesos
de les importacions no energétiques, aquest augment va ser del 5,2% interanual (4,6%

el 2013). El detall per seccions aranzelaries posa de manifest que els productes que eg

més estan impulsant el creixement de les importacions andorranes al comencament -100 — Total

del 2014 sén els vehicles, els productes de perfumeria i les begudes alcoholigues, la 150 _Zf\zar;:”se
qual cosa apuntaria tant a una millora del consum turistic com del consum domestic.

D'altra banda, el valor de les importacions energétiques manté la trajectoria baixista, & o o o o o o ~ = m < 200

amb un descens interanual del 8,7% el periode gener-maig del 2014 (-8,2% el 2013). .E % é g Té :g:' é 'é é g é

11 LIQUIDACIO DELS PRESSUPOSTOS DEL GOVERN Font:Departament de Duanes.

L'any 2013 el resultat de caixa del Govern ha estat d'un superavit de 15,7 milions

d'euros, enfront del déficit de 86,9 milions d'euros registrat el 2012. Els ingressos

van augmentar el 6,6% el 2013, fins a 392 milions d'euros, en un any de transicié Sl

per la implantacié de I'impost general indirecte (IGl), I'aplicacié de les deduccions /_//_\// Rt
i les devolucions en I'lS i I'lAE, i les devolucions de I'lGl suportat. Els ingressos per 200 de caixa
impostos directes van augmentar el 10,1%, mentre que els derivats d'impostos — Ingressos
indirectes van disminuir el 8,5% i els procedents de taxes i altres ingressos van == — = =—m=m I H . CT 1 Despeses

créixer el 34,1%. D'altra banda, les despeses van registrar un descens del 17,3% el
2013 fins a 376 milions d'euros, caiguda propiciada per la reduccié de les despeses Y

Milions d'euros
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de capital (-49,6%) enfront de I'augment de les despeses corrents (+4%). S R RRRVIWRKIIIKIIKIRK
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