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PRESENTACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

1 crecimiento de la economia mundial perdi6 impulso en 2012, afio en el que el PIB

se desaceler6 en un entorno de elevada incertidumbre y bajos niveles de confianza.

En la zona euro, la crisis de la deuda soberana vivié nuevos momentos criticos a
lo largo del afio. Como resultado de estas turbulencias, en junio Espafia se vio obligada
a solicitar ayuda financiera para sanear su sector bancario. A lo largo de 2012 los bancos
centrales continuaron muy activos en la aplicaciéon de politicas monetarias no convencio-
nales. E1 BCE anunci6 en el mes de agosto su disposicion a realizar operaciones monetarias
de compraventa (OMT, por sus siglas en inglés), decisién que favorecié una mejora de
las condiciones de financiacion en la zona euro en la recta final del afio. También con-
tribuyb a estabilizar la situacion la firme voluntad demostrada por los paises miembros
para mantener a Grecia dentro de la UEM, alejando el riesgo de ruptura de la eurozona.

Los principales indicadores de la economia andorrana han mantenido en 2012 un compor-
tamiento similar al de afios anteriores, sin sintomas que apunten hacia una reactivaciéon
economica. El indicador mas representativo, la poblacion asalariada, registr6 un nuevo
descenso, del 3,4%. Sin embargo, cabe destacar que en el ambito turistico la situacién
tendid a estabilizarse. Asi, el namero de visitantes modero su caida hasta el 1%, la mas
suave de los Gltimos cinco afios. Ademas, los turistas, es decir, los visitantes que pernoc-
tan en el Principado, se mantuvieron relativamente estables, con una disminuci6én casi
nula, del 0,2%, en 2012.

Alolargo de 2012 Andorra continué avanzando en el proceso de armonizacion fiscal con
el resto de Europa. En el mes de junio se aprob6 la Ley del impuesto general indirecto
(IGI) —que entr6 en vigor el 1 de enero de 2013— que sustituyo a la gran mayoria de figuras
tributarias indirectas vigentes hasta entonces en Andorra. Dentro del capitulo de reformas
en curso, sin duda ocupa un lugar destacado la Ley de inversién extranjera, que se aprobo
enjunio de 2012, y que implica la apertura del 100% para inversiones extranjeras siempre
que haya reciprocidad. Dentro de este contexto de creciente integracién y adaptacién a
los estandares internacionales, cabe destacar que el Principado cuenta ya con veinte
acuerdos firmados y ratificados de intercambio de informacién fiscal, el Gltimo de ellos
el firmado con Polonia en junio de 2012.

El sector financiero andorrano registré un comportamiento extraordinariamente positivo
en 2012, reflejado en el crecimiento del 13,9% experimentado por los recursos gestionados
de clientes, hasta los 35.400 millones de euros, cifra que representa un nuevo maximo
histérico.

En lo que respecta a BPA, el afio 2012 ha sido decisivo en el proceso de crecimiento del
Grupo y de consolidacién de su filial espafiola, Banco Madrid, como una entidad de refe-
rencia de la banca privada en Espafia. Las Gltimas operaciones corporativas realizadas,
con la adquisicién de Nordkapp en 2012 y de Liberbank Gestién a principios de 2013,
han permitido al Grupo ganar dimension, posicionarse geograficamente en mercados
estratégicos y dar proyeccién a sus objetivos de banca privada, orientados de manera
prioritaria a ser un referente en la gestion.

La adquisicion de Nordkapp a Banco Valencia permitié a la Entidad elevar los AUMs y
aumentar el patrimonio gestionado en fondos de inversion, carteras y SICAVs. Como
resultado de esta operacion, el Grupo BPA entrd en el ranking de las quince primeras
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entidades de Espana por SICAVs gestionadas. Por otra parte, la incorporacion al Grupo
de Liberbank Gestion permitira a la gestora de Banco Madrid, Banco Madrid Gestiéon de
Activos (BMGA), ser el proveedor de fondos de inversion para toda la red de Liberbank,
séptima entidad financiera del mercado espaiiol.

La expansion del Grupo BPA en Espana se enmarca dentro del Plan estratégico de cre-
cimiento, que tiene como objetivo alcanzar un volumen de AUMs de 7.800 millones de
euros y un beneficio neto consolidado de 22,2 millones de euros en 2015. La estrategia de
BPA contempla la consolidacion y el desarrollo de las sinergias del Grupo como motores
de un significativo aumento de los resultados en los préximos afnos.

La marcha del negocio y los resultados consolidados de BPA en 2012 demuestran que la
integracion de las entidades que forman el Grupo avanza a buen ritmo y que ya se han
materializado gran parte de las sinergias de ingresos y de costes planificadas. El creci-
miento propio de BPA, junto con las adquisiciones realizadas, situaron el volumen de
negocio en 6.404 millones de euros en 2012, un 21% superior al del afio 2011. El resultado
neto consolidado del afio 2012 ha sido de 17,6 millones de euros, con una notable mejora
del margen financiero, el margen ordinario y el margen de explotacién.

La fortaleza de BPA se refleja en una ratio de solvencia del 19,04% en 2012 y en una ratio
de liquidez del 64,27%, que supera con creces el minimo regulatorio del 10% y del 40%
respectivamente. Banco de Madrid, la filial espafiola de BPA, sobresale como una de las
entidades bancarias mas so6lidas de Espafa, con un ratio de solvencia del 39,4%, mas de
tres veces superior al promedio del sector, y una tasa de morosidad del 1,07%. La expan-
sion de BPA en 2012 estuvo acompafnada por un reforzamiento de su equipo humano, que
ha aumentado un 5,6%, hasta las 547 personas.

Reflejando la favorable evolucion del Grupo, en 2012 la agencia Fitch Ratings ha emitido
una nueva calificaciéon de BPA como emisor de largo plazo, en la que mantiene el nivel
BB+ y mejora la perspectiva (de negativa a estable). Esta revision positiva por parte de la
agencia de calificacién es coherente con el hecho de que BPA esta adoptando las medidas
adecuadas para consolidar la integraciéon del Grupo, con un énfasis especial en la mejora
del gobierno corporativo y en el aumento de la rentabilidad, junto con una politica de
dividendos orientada a fortalecer el grado de capitalizacién de la Entidad.

La excelente valoracion otorgada por diferentes analistas y publicaciones financieras
independientes a los gestores de BPA continiia siendo un motivo de especial satisfaccion
para el Grupo. Cabe destacar que en el afio 2012 Citywire calificé al gestor del fondo BPA
Fondo Ibérico Acciones FI con el rating A, calificaciéon que ha sido revalidada en enero
de 2013. BPA Ibérico Acciones, gestionado por Banco de Madrid y que en marzo de 2013
ha pasado a denominarse Banco Madrid Ibérico Acciones, obtuvo en 2012 las cuatro
estrellas de Morningstar, con las que ha conseguido la categoria de bronce otorgada por
esta prestigiosa firma de analisis. Por otra parte, la firma de analisis VDOS Stochastics
ha confirmado a Banco de Madrid como lider en rentabilidad de SICAVs en Espaiia, con
seis sociedades entre las quince mas rentables del afio 2012.

El ejercicio 2012 también fue muy satisfactorio para el Grupo BPA en cuanto a reconoci-
mientos obtenidos en materia de calidad. Cabe destacar la renovacion de la certificacion
de Calidad ISO 9001:2008 otorgada a BPA por la Asociacién Espaiiola de Normalizaciény
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Certificacion (AENOR) y por la International Certification Network (IQNET), que confirma
la calidad de los servicios de Organizacién y Tecnologia.

El Grupo BPA mantiene un elevado nivel de compromiso con la sociedad, ala que devuelve
una parte de los beneficios que obtiene de la actividad financiera, con el objetivo de
favorecer la cohesién social y fomentar el crecimiento econémico sostenible. Como parte
de su politica de Responsabilidad Corporativa, BPA revalidé en 2012 la certificaciéon de
Empresa Familiarmente Responsable que otorga la Fundacion Masfamilia, con el aval del
Ministerio de Sanidad, Politica Social e Igualdad del Estado espafol.

La Fundaci6n Privada Banca Privada d’Andorra es una pieza clave en el desarrollo de las
actividades de Responsabilidad Social de la Entidad. Cabe mencionar en este ambito el
Taller Ocupacional Xeridell, que tiene como objetivo contribuir a mejorar la calidad de
vida de sus usuarios y la relaciéon con el entorno. La Fundacion también trabaja a favor
de las personas en situacién de incapacidad —a través de la Fundacién Privada Tutelar
del Principado de Andorra— y de los nifios en situacion de riesgo —mediante un acuerdo
con el Centro de Acogida de menores La Gavernera. Asimismo, la Fundacion apoya la
iniciacion de los jovenes en el mercado laboral, mediante el programa de becas para hacer
practicas temporales en el Grupo BPA.

En definitiva, BPA cerr6 el ejercicio 2012 siendo una entidad mas fuerte y mas sélida,
pese a un entorno todavia dificil, gracias a la voluntad de superacion, a la vocacién de
liderazgo y al compromiso mantenido con el conjunto de la sociedad. Estos resultados
no habrian sido posibles sin la implicacion y el trabajo de todos los profesionales que
integran el Grupo y la confianza depositada por sus clientes.

A todos ellos, muchas gracias.

El Consejo de Administracion
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Resumen de los datos

mas significativos consolidados

2012 2011

Balance (iLes e EUROS)

Activo total 2.845.463 2.335.438
Caja y bancos 321.218 321.359
Inversiones crediticias, netas 1.124.663 1.077.964
Cartera de valores 1.005.315 596.708
Acreedores 1.621.477 1.484.676
Fondos propios 236.779 232.121
Cuenta de resultados (viLEs DE EUROS)

Margen financiero 38.665 12.237
Margen ordinario 99.919 63.825
Margen de explotacién 16.042 1.459
Beneficio del ejercicio 17.596 18.5628
Ratios clave (%)

ROE (Beneficio/Recursos propios medios) 7,46 8,37
ROA (Beneficio/Activos totales medios) 0,63 0,96
Ratio de eficiencia 75,29 81,38
Ratio de solvencia 19,04 21,20
Ratio de liquidez 64,27 80,33
Otros datos

Nimero de empleados 547 518
Numero de oficinas 25 25

ESTADOS FINANCIEROS 2012
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KPMG S.L.
Edifici Centre de Negoc:

Manuel Cerqueda 1 Escaler 6
AD700 Escaldes-Engordany
Principat d" Andorra

Informe del auditor independiente

(Traduccién libre del original en catalin (véase nota 35),
en caso de discrepancia prevalecers la versién en catalin)

A los Accionistas de
Banca Privada d’ Andorra, S.A.

Informe de Auditoria de Estados Financieros Consolidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Banca Privada d’Andorra, S.A. (el
“Banco”) y sociedades dependientes (el “Grupo™), que comprenden el balance de situacion
consolidado a 31 de diciembre de 2012, y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de origen y aplicacién de fondos consolidado y las notas a los estados financieros
consolidados correspondientes al ejercicio anual finalizado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores sobre los Estados Financieros Consolidados

Los Administradores del Banco son responsables de la preparacion de los estados financieros
consolidados mostrando la imagen fiel de acuerdo con el Plan Contable del Sistema Financiero
Andorrano, y del control interno en la medida en que los Administradores consideren necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros consolidados libres de errores materiales,
ya sea por fraude o por error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados
basada en nuestra auditoria. Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren del cumplimiento de requerimientos
€ticos, asi como planificar y realizar la auditoria para obtener un nivel de seguridad razonable
sobre si los estados financieros consolidados estéin libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos de los estados financieros y la informacion contenida en las notas correspondientes. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos materiales en los estados financieros consolidados, ya sea por fraude o por error. Al
realizar estas evaluaciones de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacién de los estados financieros consolidados por parte del Banco mostrando la imagen
fiel, para disenar los procedimientos de auditoria apropiados en virtud de las circunstancias,
pero no con el objetivo de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del
Grupo. Una auditoria incluye también la evaluacion de la adecuacion de los principios contables
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por los Administradores
del Banco, asi como evaluar la presentacion global de los estados financieros consolidados.

Consideramos  que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

KPMG 5L soctat andonana de resgonsabkan ertads, st il Risgetre o Sooatas del M| Govam
4t enditat aliacis a KPRAG E mmeniee g ek o numer 8045 1w 561 loks 125 157
ata KPWAG che frmoes begasnd 305 3 KPMG MR L0200

fnterratanal Coopratie | KA
ancietal sumsa

ponal”]
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(Traduccién libre del original en catalin (véase nota 35),
en caso de discrepancia prevalecerd la version en catalin)

Opinién de Auditoria

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Banca Privada d”Andorra, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de
2012, y del resultado consolidado de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y
aplicados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con los
principios y normas contables generalmente aceptados establecidos en el Plan Contable del
Sistema Financiero Andorrano.

KPMG, SL.

28 de marzo de 2013
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Balances de situacion consolidados
el 31 de diciembre de 2012y 2011

(EXPRESADOS EN MILES DE EUROS)

ACTIVO 2012 2011
Caja y bancos centrales de la OCDE 16.386 37.754
INAF (nota 5) 210 210
Intermediarios financeros (nota 5) 304.832 283.605
Bancos y entidades de crédito 3056.795 285.178
Otros intermediaros financieros = -
Fondos de provisién para insolvencias (963) (1.573)
Inversiones crediticias (nota 6) 1.124.663 1.077.964
Préstamos y créditos a clientes 1.089.323 1.051.719
Descubiertos en cuentas de clientes 52.698 47.407
Cartera de efectos de clientes 7.846 4.487
Fondo de provisién para insolvencias (25.104) (25.649)
Cartera de valores (nota 7) 1.005.315 596.708
Obligaciones y otros titulos de renta fija 964.607 559.278
Fondo de provisién para insolvencias (6.281) (1.451)
Fondo de fluctuacién de valores = =
Participaciones en empresas del Grupo 6.264 8.362
Fondo de fluctuacién de valores - 47)
Otras participaciones 724 858
Fondo de fluctuacién de valores (246) (246)
Acciones y otros titulos de renta variable 12.051 13.910
Fondo de fluctuacién de valores = =
Organismos de inversién 28.196 16.044
Fondo de fluctuacién de valores - -
Autocartera = =
Diferencias positivas de consolidacién (nota 2 c) 87.275 83.239
Diferencias positivas de consolidacién 87.275 87.347
Fondo de amortizacion - (4.1208)
Activos inmateriales y gastos amortizables (nota 8) 19.266 13.979
Fondo de comercio 3.900 =
Activos inmateriales y gastos amortizables 45.950 40.718
Fondo de amortizacién (30.584) (26.739)
Activos materiales (nota 9) 141.305 143.153
Activos materiales 181.431 179.532
Fondo de amortizacién (39.968) (36.221)
Fondo de provisién para depreciacién del activo material (158) (158)
Cuentas de periodificacion (nota 10) 29.467 29.872
Ingresos devengados y no cobrados 28.764 27.611
Gastos pagados por anticipado 703 2.361
Otros activos (nota 11) 116.744 68.954
Operaciones en curso 44.953 26.280
Existencias 126 167
Opciones adquiridas = =
Otros 33.971 14.623
Impuestos 37.694 27.884
Total activo 2.845.463 2.335.438

Las notas 1 a 35 adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de 2012.
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Balances de situacion consolidados
el 31 de diciembre de 2012y 2011

(EXPRESADOS EN MILES DE EUROS)

PASIVO 2012 2011
INAF (nota 12) 557 429
Acreedores (nota 13) 2.312.879 1.847.025
Bancos y entidades de crédito 691.174 362.349
Otros intermediarios financieros 228 =
Depdsitos de clientes 1.621.477 1.484.676
Deudas representadas por titulos (nota 14) 102.635 75.661
Fondos de provisiones para riesgos y cargas (nota 15) 4.064 3.815
Provisiones para pensiones y obligaciones similares - -
Provisiones para pasivos contingentes 122 278
Provisiones para operaciones de futuro = =
Provisiones para litigios = =
Provisiones para impuestos - -
Otras Provisiones 3.942 Sio8y
Fondo para riesgos generales (nota 16) 2.000 2.000
Pasivos subordinados (nota 17) 63.131 63.667
Cuentas de periodificacién (nota 18) 23.524 14.746
Gastos devengados y no pagados 23.502 14.746
Ingresos cobrados por anticipado 22 =
Otros pasivos (nota 19) 99.853 89.050
Operaciones en curso 9.622 1.494
Proveedores y otros acreedores 82.484 81.367
Impuestos 7.847 6.189
Intereses minoritarios (nota 20) 41 6.924
Capital social (nota 20) 70.000 70.000
Capital suscrito 70.000 70.000
Reservas (nota 20) 150.712 147.743
Reserva legal 14.000 13.706
Reservas en garantia 12.647 11.630
Reservas voluntarias 49.270 68.730
Reservas de revalorizacién 1.678 1.678
Primas de emisién 40.000 40.000
Reservas de consolidacion 33.071 11.926
Diferencias de conversion 46 73
Resultados (nota 20) 16.067 14.378
Resultado del ejercicio en curso 17.588 18.809
Resultado de ejercicios anteriores pendientes de afectacién (521) (1.431)
Dividendos a cuenta (1.000) (3.000)
Total pasivo 2.845.463 2.335.438

Las notas 1 a 35 adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de 2012.
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
de los ejercicios anuales acabados el 31 de diciembre de 2012y 2012

(EXPRESADAS EN MILES DE EUROS)

2012 2011
Intereses y rendimientos asimilados 72.829 45.653
INAF e intermediarios financieros a la vista 3.419 4,474
De inversiones crediticias 28.493 23.506
De obligaciones y otros titulos de renta fija 40.917 17.673
Intereses y cargas asimiladas (34.126) (33.254)
INAF e intermediarios financieros (7.347) (4.112)
De depésitos de clientes (13.295) (9.759)
De deudas representadas por titulos (8.604) (18.341)
De pasivos subordinados (1.975) (1.023)
De otros (2.905) (19)
Rendimientos de valores de renta variable (38) (162)
De participaciones en empresas del grupo (173) =
De otras participaciones - -
De acciones y otros titulos de renta variable 135 (162)
De organismos de inversién = =
Margen financiero 38.665 12.237
Comisiones por servicios netas (nota 26) 48.466 46.701
Comisiones devengadas por servicios prestados 69.099 54.734
Comisiones devengadas por servicios recibidos (20.633) (8.033)
Resultados de operaciones financieras 12.540 4.076
Dotaciones netas al fondo de fluctuacién de valores (nota 7) - (233)
Resultados por diferencias de cambio 2.0938 1.619
Resultados de operaciones con valores 9.756 1.631
Resultados de operaciones con futuros (141) 651
Diferencias de cambio por consolidacién 3 =
Participacién en pérdidas / beneficios de sociedades puestas en equivalencia 829 508
Otros resultados ordinarios (nota 9) 248 811
Margen ordinario 99.919 63.825
Gastos de personal (37.171) (24.662)
Personal, Consejo de Administracién e indemnizaciones (26.977) (18.430)
Indemnizaciones (717) (194)
Seguridad Social (4.395) (2.7563)
Otros gastos de personal (3.578) (1.929)
Dotaciones o aportaciones ordinarias a otras entidades de previsién (nota 31) (1.5604) (1.356)
Gastos generales (38.062) (27.280)
Material (304) (241)
Servicios externos (30.079) (20.485)
Tributos (nota 3 1) (7.641) (6.554)
Otros gastos generales (38) -
Amortizaciones de activos netas de recuperaciones (notas 8 y 9) (8.639) (10.424)
Dotacién al fondo de amortizacion para activos inmateriales y materiales (8.639) (10.424)
Recuperaciones de los fondos de amortizacion = =
Provisiones para depreciacion de activos netas de recuperaciones (nota 9) (5) -
Dotacién al fondo de provision para depreciacion del inmovilizado inmaterial y material (5) =
Recuperaciones de los fondos de provision
Margen de explotacion 16.042 1.459
Provisiones para insolvencias netas de recuperaciones (notas 5,6 y 7) (6.535) (1.250)
Dotacién al fondo de provisién para insolvencias (14.261) (19.667)
Recuperaciones de los fondos de provisién para insolvencias 7.726 18.417
Provisiones para riesgos y cargas netas de recuperaciones (735) 1410
Dotacién al fondo de provisién para riesgos y cargas (nota 15) (1.118) (8.895)
Recuperaciones de los fondos de provisién para riesgos y cargas 383 10.306
Dotaciones al fondo para riesgos generales (nota 16) - (1.098)
Resultado ordinario 8.772 521
Resultados extraordinarios (nota 28) 2.040 721
Resultado antes de impuestos 10.812 1.242
Impuesto sobre sociedades (nota 27) 852 =
Impuesto sobre sociedades extranjero 5.924 17.567
Resultado del ejercicio 17.588 18.809
Resultados atribuidos a'la' minoria (8) 281
Resultados atribuidos al Grupo 17.596 18.528

Las notas 1 a 35 adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de 2012.
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Cuentas de orden consolidadas
a 31 de diciembre de 2012y 2011

(EXPRESADAS EN MILES DE EUROS)

2012 2011
Pasivos contingentes 69.565 82.959
Garantfas, cauciones, fianzas y avales otorgados 68.877 82.121
Créditos documentarios emitidos o recibidos y confirmados a los clientes 65 638
Aceptacién de efectos y similares = =
Pasivos contingentes dudosos 203 =
Otros pasivos contingentes 420 200
Compromisos y riesgos contingentes 154.553 189.493
Compromisos y riesgos de naturaleza operacional 154.387 189.659
Compromisos y riesgos de naturaleza actuarial = =
Otros compromisos y riesgos contingentes 166 (166)
Operaciones de futuro (nota 22) 1.568.824 798.283
Compraventa no vencida de divisas 1.226.017 766.669
Operaciones sobre instrumentos financieros a plazo 340.719 28.277
Compraventa no vencida de activos financieros 2.088 -
Otras operaciones de futuro = 3.337

Depésitos de valores y otros titulos en custodia

5.752.031 4.448.337

Depésitos de valores y otros titulos en custodia de terceros (nota 23)

4.833.394 3.922.827

Depésitos de valores y otros titulos en custodia propios 918.637 526,510
Otras cuentas de orden con funciones exclusivas de control administrativo

(nota 24) 450.166 317.432
Garantias y compromisos recibidos 114.526 108.967
Otras cuentas de orden 335.640 208.465

Total cuentas de orden

7.995.139 5.836.504

Las notas 1 a 35 adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de 2012.
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Estados de origen de los fondos consolidados

de los ejercicios anuales acabados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(EXPRESADOS EN MILES DE EUROS)

ORIGEN DE LOS FONDOS 2012 2011
Recursos generados por las operaciones 32.848 42.855
Resultado del ejercicio 17.588 18.809
Dotaciones netas al fondo de provisiones para insolvencias 6.535 4.250
Dotaciones netas al fondo de depreciacién de activos 4 233
Dotaciones netas al fondo de fluctuacién de valores = =
Dotaciones a otros fondos (fondos de pensiones...) 845 (132)
Amortizacion de activos materiales e inmateriales 8.640 10.424
(Beneficio) Pérdida por venta de inmovilizado (775) (323)
(Beneficio) Pérdida por venta de acciones propias y participaciones 180 =
Otros (+/-) - 10.102
Resultados aportados por sociedades puestas en equivalencia (-) (169) (508)
Variacién positiva de pasivos menos activos 309.526 115.435
INAF e intermediarios financieros (Pasivo-Activo) 128 -
Bancos y entidades de crédito (Pasivo-Activo) 309.245 115.361
Otros intermediarios financieros (Pasivo-Activo) 153 74
Otros conceptos (Pasivo-Activo) - -
Incremento neto de pasivos 139.911 305.407
Acreedores: clientes 132.768 274.344
Deudas representadas por titulos y pasivos subordinados 7.143 31.063
Disminucion neta de activos 21.368 -
Caja 21.368 =
Inversiones crediticias: clientes = =
Cartera de valores menos participaciones - -
Ventas de inversiones permanentes 7.653 441
Ventas de participaciones 2 =
Ventas de inmovilizado 7.651 441
Recursos generados por las actividades de financiacion - -
Dividendos recibidos = =
Recursos generados por las actividades de financiacién = =
Total origen de los fondos 511.306 464.138

Las notas 1 a 35 adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de 2012.
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Estados de aplicaciéon de los fondos consolidados
de los ejercicios anuales acabados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(EXPRESADOS EN MILES DE EUROS)

APLICACION DE LOS FONDOS 2012 2011
Recursos aplicados en las operaciones - -
Aplicaciones de los otros fondos (fondos de pensiones...) - -
Otros (+/-) - _
Variacion positiva de activos menos pasivos 27.804 98.063
INAF e intermediarios financieros (Activo-Pasivo) - 28.765
Bancos y entidades de crédito (Activo-Pasivo) - -
Otros intermediarios financieros (Activo-Pasivo) - -
Otros conceptos (Activo-Pasivo) 27.804 69.298
Disminucion neta de pasivos 536 56.846
Acreedores: clientes - -
Deudas representadas por titulos y pasivos subordinados 536 56.846
Incremento neto de activos 461.777 249.617
Caja = 22.260
Inversiones crediticias: clientes 46.154 179.891
Cartera de valores menos participaciones 415.623 47.466
Compras de inversiones permanentes 20.189 52.612
Compras de participaciones 0 1.241
Compras de inmovilizado 20.189 51.371
Recursos aplicados a las actividades de financiacion 1.000 7.000
Dividendos 1.000 7.000
Otros = =
Total aplicacion de los fondos 511.306 464.138
Las notas 1 a 35 adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de 2012.
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Notas a los estados financieros consolidados
para el ejercicio anual finalizado a 31 de diciembre de 2012

1. ACTIVIDAD DEL GRUPO

Banca Privada d’Andorra, S.A. (en adelante BPA o el Banco) fue constituida en Ando-
rra en el afio 1958 como sociedad an6énima con la denominacién de Banca Cassany,
que fue cambiada por la denominacion actual en el afio 1994. Desde el 28 de julio
de 2011, el Banco tiene su domicilio social en la avenida Sant Antoni, 4 de Escaldes-
Engordany. De acuerdo con la licencia bancaria, el Banco esta autorizado a realizar
cualquier actividad bancaria, privada y comercial.

A 31 de diciembre de 2012, el Banco dispone de ocho agencias; dos en Andorra la
Vella, una en Escaldes-Engordany, una en el Pas de la Casa, una en la Massana, una
en Sant Julia de Loria, una en Ordino y otra en Encamp, y encabeza un grupo de
sociedades que se dedican a actividades de banca y complementarias. Un detalle de
estas sociedades se muestra en la nota 2 (c). El Banco, juntamente con todas estas
sociedades, forma el Grupo Banca Privada d’Andorra (en adelante el Grupo).

De acuerdo con sus estatutos, el Banco tiene por objeto el desarrollo de la actividad
bancaria mediante operaciones y actuaciones financieras mercantiles y comerciales
y, en consecuencia, la realizacion de todos los actos y operaciones de banca, cambios
de moneda, apertura de cuentas, otorgamiento de créditos y todas las operaciones
y actuaciones habituales en el marco de la profesiéon bancaria. En el desarrollo de
dicho objeto, el Banco puede participar, mediante la correspondiente adquisicion de
acciones o participaciones, en el capital de otras sociedades y empresas, andorranas
o extranjeras. Asimismo, el Banco puede llevar a cabo actividades que constituyan
un objeto accesorio o complementario del principal indicado.

Como parte integrante del sistema financiero andorrano, el Banco esta sujeto a la
supervision del Institut Nacional Andorra de Finances (INAF), 6rgano técnico ejecutivo
de la autoridad financiera por delegacién del Gobierno de Andorra, y al cumplimiento
de determinada normativa local andorrana (véase la nota 31).
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2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Estos estados financieros consolidados han sido formulados por los Administrado-
res del Banco a partir de los registros contables del Banco y de las sociedades de su
Grupo tomando en consideracion los principios y normas contables y los criterios
de valoracion de aplicacion obligatoria, y se presentan de acuerdo con los modelos
establecidos en el Plan Contable del Sistema Financiero andorrano aprobado por el
Gobierno de Andorra el 19 de enero de 2000, y posteriores comunicados emitidos
por el INAF en relacion a la aplicacion de este Plan (véase la nota 3), con el objetivo
de mostrar una imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo
al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados que se han producido en el Grupo en el ejercicio anual acabado
en la mencionada fecha.

Los estados financieros de Banca Privada d’Andorra, SA y de cada una de las socieda-
des dependientes para el ejercicio 2012 se encuentran pendientes de aprobacion por
las respectivas Juntas Generales de Accionistas. Sin embargo, el Consejo de Adminis-
tracion del Banco, que a la vez controla las sociedades dependientes consolidadas,
espera que los estados financieros consolidados y los individuales de las sociedades
del Grupo sean aprobados sin modificaciones. Los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobados por la Junta General de Accio-
nistas del Banco el 18 de junio de 2012.

La informacién contenida en estos estados financieros de 2012 relativa al 2011 se
presenta exclusivamente a efectos comparativos y, por lo tanto, no constituye los
estados financieros consolidados del Grupo del ejercicio 2011.

b) Principios contables y comparacion de la informacién

Para la elaboracion de los estados financieros se han seguido los criterios y princi-
pios contables generalmente aceptados establecidos en el Plan contable del sistema
financiero andorrano y posteriores comunicados emitidos por el INAF en relacién
a la aplicacion de este Plan (véase la nota 3). No hay ningin principio obligatorio
que, siendo significativo su efecto en la elaboracion de estos estados financieros, se
haya dejado de aplicar.

Los saldos presentados en estos estados financieros consolidados referentes a los
ejercicios 2012y 2011 son comparativos a excepcion de los descritos a continuacion:

+ Diferencias de primera consolidacién y fondo de comercio: tal y como se establece
en los comunicados del INAF 227/12 de 28 de diciembre de 2012 y 228/12 de 31 de
diciembre, respectivamente, a partir del 1 de enero de 2012, en concordancia con
los principios de los estandares internacionales, las diferencias positivas de con-
solidacion y los fondos de comercio no se amortizan, pasandose a reconocer por
su valor inicial surgido de la primera consolidaciéon minorado, si se tercia, por el
deterioro del valor evidenciado con posterioridad a su reconocimiento inicial.
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En el caso del fondo de comercio se reconoce a su precio de adquisicion mino-
rado, si se tercia, por el deterioro del valor evidenciado con posterioridad a la
fecha de su adquisicion. En ambos casos, el Banco tiene que aplicar parte de su
resultado a dotar anualmente una reserva indisponible equivalente al 10% de la
diferencia de primera consolidacién o fondo de comercio hasta lograr el 100% del
valor del mismo en libros. La fecha de primera aplicacién de estos comunicados
es el 1 de enero de 2012, fecha a la cual se aplica la norma de primera aplicaciéon
establecida por el INAF que consiste en revertir el fondo de amortizacion regis-
trado hasta la fecha, no utilizado para compensar deterioros existentes a la fecha,
contra reservas (en el caso del fondo de comercio) o reservas de consolidacion
(en el caso de las diferencias positivas de consolidacién) al mismo tiempo que
se genera una reserva indisponible. Si se hubieran aplicado estos criterios a la
hora de presentar los saldos correspondientes del ejercicio 2011, los impactos
habrian sido los siguientes: la partida “Diferencias positivas de consolidacion -
Fondos de amortizacion” hubiera disminuido en 3.230 miles de euros mientras
que la partida “Reservas - Reservas de consolidacion” se hubiera incrementado
en 1.310 miles de euros. Por otro lado, el resultado del ejercicio finalizado a 31
de diciembre de 2011 se hubiera incrementado en 1.920 miles de euros.

Impuesto sobre sociedades: con fecha 1 de diciembre de 2011 el Consejo General
del Principado de Andorra aprobé la Ley 17/2011 de modificacién de la Ley 95/2010,
del 29 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, segiin la cual a partir de
2012 las sociedades andorranas estan sujetas a un tipo de gravamen general del
10%, aunque, de acuerdo con la disposicion adicional primera de la mencionada
ley, este primer ejercicio de aplicacion disfruta de una reduccién del 50% en la
cuota de liquidaci6n. Mediante el comunicado niimero 226/12, el INAF estableci6
los criterios a seguir para la contabilizacién y la informacién del impuesto sobre
sociedades en los estados financieros y en sus correspondientes notas. En este
sentido, entre otros conceptos, las partidas del balance de situacién consolidado
adjunto “Otros activos-Impuestos” y “Otros pasivos-Impuestos” asi como las par-
tidas “Impuesto sobre sociedades” y “Impuesto sobre sociedades extranjero” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta recogen el impacto de la
contabilizaciéon del impuesto sobre sociedades correspondiente al ejercicio 2012.

Por lo tanto, al ser este el primer ejercicio de aplicacion del impuesto mencionado,
los saldos de las partidas anteriormente mencionadas no son comparables res-
pecto del ejercicio anterior a excepciéon del impuesto sobre sociedades de filiales
extranjeras del ejercicio 2011 que ha sido reclasificado del apartado “Resultados
extraordinarios” al apartado “Impuesto sobre sociedades extranjero” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Aun asi, los saldos relativos al 2011 que se presentan en la partida de las cuentas de
orden “Depositos de valores y otros titulos en custodia - Depo6sitos de valores y otros
titulos en custodia de terceros” han sido reexpresados para tener en cuenta lo estable-
cido en el comunicado del INAF 233/13. Este cambio ha supuesto el incremento de la
mencionada partida en 864.999 miles de euros, correspondiente a la contabilizacion
en cuentas de orden del valor de las participaciones de los organismos de inversion
colectiva que los clientes tienen depositadas en el Banco. Por otro lado, el saldo acree-
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dor en concepto de ISI financiero del 2011 que se presenta en el epigrafe del pasivo
“Otros pasivos - Proveedores y otros acreedores” ha sido reexpresado y clasificado en
el epigrafe “Otros pasivos - Impuestos” para facilitar la comparacion de la informacion
con el ejercicio 2012. El importe reclasificado asciende a 6.091 miles de euros.

¢) Principios y perimetro de consolidacion

Segtn el Plan Contable del Sistema Financiero andorrano, existe una relaciéon de
dominio de una entidad dominante sobre una entidad dependiente cuando la primera,
de manera directa por si misma, o indirecta a través de otras personas o entidades
que actian por su cuenta o concertadamente con ella:

* Posea la mayoria de los derechos de voto, o pueda disponer, en virtud de acuerdos
convenidos con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto de la segunda;

* tenga la facultad o, de hecho, lo haya ejercido, de nombrar o destituir la mayoria
de los miembros del 6rgano de administracion;

» haya nombrado, exclusivamente con sus votos, al menos la mitad mas uno de los
miembros del 6rgano de administraciéon de la segunda, o

* controle el 6rgano de administraciéon porque al menos la mitad mas uno de los
miembros del 6rgano de administracion de la segunda sean consejeros o altos
directivos, directamente o indirectamente, de la primera.

Constituyen un mismo grupo econémico las entidades que, con independencia de
su forma juridica, actividad o domicilio social, constituyen:

+ una unidad de decision porque alguna de ellas ejerza, de manera directa o indirecta,
la direcci6én Ginica de las otras o bien porque la referida direccion sea ejercida por una
o varias personas fisicas que actian sistematicamente de manera concertada, y

 una unidad econ6émica de riesgo porque su solvencia, capacidad de generacion de
fondos o viabilidad futura dependa estrechamente de alguno de sus componentes.

En todo caso se entienden como grupo econémico las entidades dominantes y sus
dependientes.

Son entidades multigrupo las no incluidas en el grupo econémico, pero que son ges-
tionadas por una o varias entidades del grupo, y que participan en su capital social,
conjuntamente con otra u otras que sean ajenas. Se entiende que hay gestion conjunta
sobre una entidad cuando, ademas de participar directamente o indirectamente en
el capital, se produce alguna de las circunstancias siguientes:

* que se haya establecido la gestion conjunta en los estatutos sociales, o

* que haya pactos o acuerdos que permitan a los socios el ejercicio del derecho de
veto en la toma de decisiones sociales.

Tienen la consideracion de entidades asociadas las no incluidas en el grupo econé-
mico, pero que cumplen los dos requisitos siguientes:
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* una o varias entidades del grupo participan directamente o indirectamente en el
capital social de la entidad, y

* existe una relacion duradera que contribuye a su actividad.

Se presume que se cumplen los mencionados requisitos cuando una o varias entidades
del grupo poseen una participacion directa o indirecta en el capital de la empresa,
de al menos el 20% o del 3% si esta cotiza en mercados reglamentados.

Métodos de consolidacion

Se aplica la integracién global cuando la entidad a consolidar tiene una actividad
no diferenciada (entidad del sistema financiero o entidad instrumental y/o auxiliar,
basicamente) y pertenece al grupo econémico.

El método de integracion global consiste en sustituir el valor contable de la parti-
cipacién y los flujos derivados de esta situacién por los activos y pasivos, y por los
ingresos y gastos de la sociedad participada, es decir, se anaden o se suman en el
balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad matriz las partidas de
las filiales a consolidar que forman parte del grupo, sustituyendo los valores conta-
bles de las participaciones por los activos y pasivos de las sociedades por consolidar.

Todos los saldos significativos de balance y de las cuentas de fuera de balance, es
decir, créditos, deudas y compromisos existentes entre entidades del Grupo, han
sido eliminados.

Los ingresos y los gastos ligados a operaciones significativas entre entidades con-
solidadas se han eliminado y no afectan al resultado del Grupo, los resultados pro-
ducidos por operaciones internas se han eliminado y diferido hasta su realizaci6n
frente a terceros.

La diferencia entre el valor contable de las sociedades consolidadas por integracién
global y sus fondos propios a final de afio se incorpora a las reservas de consolidacién.

Las cuentas de las entidades consolidadas se rigen por las mismas normas de clasi-
ficacion, de valoracion, de amortizacion y de provision.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades dependientes adqui-
ridas en un ejercicio se realiza tomando en consideraciéon tinicamente los relativos
al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de este ejercicio.

En el caso de las consolidaciones por integracién global, se distingue en el resul-
tado consolidado la parte correspondiente al grupo, en funcion del porcentaje de la
participacion, y la parte correspondiente a la minoria, es decir, que no pertenece al
grupo. En el pasivo del balance, la partida “Intereses minoritarios” refleja la parte
que no forma parte de los fondos propios y que corresponde a los minoritarios.

Se aplica el método de puesta en equivalencia cuando la entidad a consolidar es una
sociedad asociada, cuando pertenece al grupo econémico, pero tiene una actividad
diferenciada, y cuando sea una sociedad multigrupo.
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Las cuentas anuales denominadas en moneda extranjera de entidades incluidas en
el perimetro de consolidacion se convierten a la moneda de referencia de los estados
financieros consolidados segtin los criterios siguientes:

* Los activos y pasivos del balance se convierten al tipo de cambio del dia del cierre
de las cuentas consolidadas.

* En cuanto a la elaboracion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas,
las cuentas de pérdidas y ganancias de las filiales se convierten al tipo de cambio
medio del periodo.

* Las partidas de capital, reservas y remanente no eliminadas en el proceso de con-
solidacion aparecen convertidas al tipo de cambio histérico al cual se generaron.

« Las diferencias derivadas de los diferentes métodos de conversion se contabilizan
en la partida “Diferencias de conversion” del pasivo.

Un detalle de las sociedades consolidadas y del método de consolidacion utilizado

es el siguiente:

Porcentaje de Método de
Sociedad Domicilio  participacion Actividad consolidacion
Participaciones directas
BPA Fons, SAU Andorra 100% Sociedad gestora de fondos de inversién Integracién global
BPA Serveis, SAU Andorra 100% Servicios Integracion global
(BUarTJ;a;zyr;vgfj: (Ii.’éréc.jorra Uruguay 100% D/Ijig::;on con titulos de valores Integracién glabel
Banca Privada d' Andorra, S.A. (Panamd) Panama 100% Entidad bancaria Integracién global
BPA Valores, S.A. Panama 100% Casa de valores Integracién global
Banco de Madrid, S.A.U. Espafa 100% Entidad bancaria Integracién global
Interdin, S.A. () Espafia 100% Administracién y venta de valores Integracién global
BPA IPWM (Suisse), S.A. Suiza 66,67% Gestion de activos Integracién global
BPA Gestié, SAU Andorra 100% Gestién de proyectos inmobiliarios Integracién global
BPA Financing, S.a.r.l. Luxemburgo 100% ﬁ::;:(c:ilzfoie mediacicn en mercados Integracién global
Noswey, S.A. Uruguay 100% Asesoramiento de inversiones Integracion global
BMadrid Mexico S.A. de C.V. SOFOM México 99,9% Concesion de créditos Integracion global
BPA International Trust, S.A. Panaméa 100% Negocio del fideicomiso Integracion global
BPA Assegurances, SAU Andorra 100% Compariia aseguradora Puesta en equivalencia
Vigilancia i Protecci6, SA Andorra 24% Servicios Puesta en equivalencia
Les Llenguaderes dels Vilars, SL Andorra 25% gzgiéiigﬁ;ésg%ni]:;lggiliaria Puesta en equivalencia
Cabala, SL Andorra 25% Sgg:gigﬁ;g;ﬂ?:ﬂggniaria Puesta en equivalencia
Zaguer Inmoprom, S.L. Espafia 25% Construccién y promocion Puesta en equivalencia
Seguriser, SA Andorra 19,78% Seguridad y servicios Puesta en equivalencia

(*) Participada directa de BPA, que a la vez tiene participaciones directas en otras sociedades.

Participaciones indirectas

Banco Madrid Gestion de Activos S.G.L.I.C.

Sociedad gestora de fondos de

. = 9 05
SAU. () Espafia 100% inversion Integracién global
BPA Global Funds Asset - Sociedad gestora de fondos de »

0
Management S.G.L.I.C., S.A.U. Espafia 005 inversion Integracicn global
Nordkapp Inversiones, SV, S.A. (**) Espafia 100% Otros servicios financieros Integracién global
MB Corredors d'Assegurances, SA Andorra 25% Seguros Puesta en equivalencia

(**) Participadas indirectas de BPA, que a la vez tienen participaciones directas en otras sociedades.
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Los principales cambios en el perimetro de consolidacién del Grupo durante el 2012
han sido la adquisicion de las sociedades del Grupo Nordkapp, la adquisicién hasta
el 100% de las acciones de Interdin, S.A. y la aportaciéon no dineraria de BPA Global
Funds Asset Management en la estructura societaria de Banco Madrid, S.A. En el
ejercicio 2011 se habia incorporado el 55,11% de Interdin con fecha 16 de noviembre
de 2011y el 100% de Banco de Madrid, S.A.U con fecha 20 de julio de 2011, aspectos
a considerar en el analisis de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunto.

BPA Fons, SAU es una sociedad domiciliada en Andorra que tiene por objeto so