Estados financieros 2013

BANCA PRIVADA D'’ANDORRA, SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO
A 31 DE DICIEMBRE DE 2013, JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA

Traduccién de un informe originalmente formulado en cataldn basado en nuestro trabajo
realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria y de unos estados
financieros consolidados originalmente formulados en cataldn y preparados de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo (véanse notas 2 y 35).
En caso de discrepancia, prevalece la version en lengua catalana.
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PRESENTACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

La economfa mundial continué creciendo a un ritmo moderado en 2013, con una recu-
peracién que, pese a afianzarse a medida que avanzaba el afio, fue débil y heterogénea.
La mejora de la confianza y de la actividad llevé al presidente de la Reserva Federal de los
EE.UU. a anunciar en mayo de 2013 la intencién de comenzar a reducir gradualmente las
compras de activos, abriendo la puerta a la volatilidad de los mercados financieros, que afecté
principalmente a los paises emergentes. La zona euro sali6 de la recesién en 2013, pese
a que el entorno de niveles de desempleo muy elevados y los procesos de consolidacion
fiscal lastraron el crecimiento de la actividad. La inflacién europea disminuyé mas de un
punto hasta el 1,4% y el BCE redujo en mayo y en noviembre los tipos de interés hasta el
0,25%, rebaja que continué en junio de 2014, cuando los tipos de referencia se fijaron en
el 0,15%. Por otra parte, en 2013 se realizaron avances en el establecimiento de un cédigo
normativo Unico para la regulacién y supervisién financieras en la UE, dentro del proceso
de puesta en marcha de la Unién Bancaria Europea.

En linea con la mejora del entorno econémico europeo, en 2013 |la economia andorrana
experiment6 un punto de inflexién en la dindmica bajista de los Ultimos afios. El nimero
de empleados en Andorra suavizé el ritmo de caida hasta el 1,9% y determinadas ramas
de servicios, liderados por las actividades profesionales y el sector financiero, crearon
puestos de trabajo. El tejido empresarial andorrano tuvo una evolucién muy positiva, con la
creacion neta de 207 establecimientos. En el sector turistico, pese al descenso del 3,2%
registrado por los visitantes en 2013, se observé una mejora de la mano de la recuperacion
de las llegadas de turistas (4,1%) y de las pernoctaciones (4,7%). Sin embargo, el ajuste
de la construccién continud su curso y en 2013 el sector redujo nuevamente su peso en
el empleo hasta el 7,2%.

El proceso de reforma y armonizacién fiscal de Andorra con el resto de Europa tuvo en
2013 acontecimientos significativos. En mayo de 2013 la UE acordé abrir las negociacio-
nes con Andorra, y con otros cuatro estados europeos, para modificar el acuerdo sobre
la fiscalidad del ahorro, con el objetivo de ampliar su cobertura y reforzar los sistemas de
intercambio de informacién. Por otra parte, el gobierno andorrano presenté el Proyecto de
ley del impuesto sobre la renta de las personas fisicas y el Proyecto de ley de bases del
ordenamiento tributario, que establece un nuevo marco tributario con el objetivo de mejorar
la eficiencia del sistema tributario andorrano. En este contexto de creciente integracion y
adaptacién a los estandares internacionales, Andorra firmé en 2013 el acuerdo de intercam-
bio de informacién con la Republica Checa y el convenio de doble imposicién con Francia.
Ademas, se realizaron avances en las negociaciones de los convenios de doble imposicién
con Luxemburgo —firmado a principios de junio de 2014—y Espaiia.

El sector financiero andorrano registré un comportamiento extraordinariamente positivo en
2013, reflejado en el crecimiento del 16% experimentado por los recursos gestionados de
clientes, hasta 41.043 millones de euros, cifra que representa un nuevo maximo histérico.

En lo que respecta a BPA, el ejercicio 2013 ha sido decisivo en el proceso de crecimiento
del Grupo y de consolidacién de su filial espafiola, Banco Madrid, como entidad de referencia
en banca privada en Espanfa.

Banco Madrid culminé en marzo de 2013 la adquisicién del 100% del capital social de
Liberbank Gestién, S.G.1.I.C., S.A.U., operacién que al cierre del ejercicio aporté al Grupo
un volumen de negocio de 1.263 millones de euros.

Ademas, Banco Madrid alcanzé en noviembre de 2013 un acuerdo con Banco Mare Nos-
trum, S.A. para la compra del 100% de las acciones de la gestora BMN Gestién de Activos,
S.G.LI.C., S.A. Con esta adquisicién, el Grupo BPA obtendréd a lo largo del ejercicio 2014 un
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volumen de negocio adicional cercano a 500 millones de euros sin considerar el crecimiento
organico. Ello llevara a Banco Madrid a posicionarse entre los 15 primeros grupos financie-
ros del mercado espafiol por patrimonio gestionado en Instituciones de inversién colectiva.

Estas adquisiciones, junto al crecimiento orgénico del propio negocio, permitieron al Grupo
BPA alcanzar al cierre de 2013 un volumen de negocio de 8.071 millones de euros, con
un crecimiento del 26% respecto al afio anterior. Asimismo, los activos bajo gestion (AUM)
del Grupo aumentaron el 35% hasta 7.074 millones de euros.

En el afio 2013 también se produjeron avances notables en el proceso de reorganizacion
del Grupo, lo cual reportaré sinergias que se traducirdn en una mejora de los mérgenes y
de los resultados en los préximos ejercicios. En septiembre de 2013 culminé la fusién por
absorcion de Nordkapp Gestién, Liberbank Gestion y Banca Privada d’/Andorra Global Funds
Asset Management por Banco Madrid Gestién de Activos (BMGA), sociedad propiedad de
Banco Madrid al 100%. Esta reorganizacion, justificada sobre la base de motivos econémicos
y de eficiencia, favorecié la ampliacién de la cantidad y calidad de los servicios ofrecidos
a los clientes, mejorar la competitividad y la eficacia de la gestién, simplificar el esquema
societario de Banco Madrid y potenciar las sinergias y las economias de escala derivadas
de la prestacién de servicios unificada.

La cuenta de resultados de 2013 reflejé un modelo de generacién de negocio sélido y
recurrente que propicia un escenario con expectativas favorables para los préximos afios.
El Grupo BPA cerr6 el ejercicio con un beneficio neto consolidado de 20,5 millones de
euros, resultado superior al presupuestado y que representa un crecimiento del 17% con
relacién al ejercicio 2012.

El margen ordinario aumenté el 23% hasta 122,9 millones de euros, mientras que los gastos
de explotacién crecieron un 10% hasta 92 millones de euros. El alza de los gastos corrien-
tes refleja el proceso de expansién, que ha conllevado ampliar los efectivos comerciales e
invertir en la nueva plataforma bancaria Avalog, que entré en funcionamiento en marzo de
2014 y supuso el inicio de una nueva etapa tecnoldgica para el Grupo.

El Grupo BPA se plantea, como retos prioritarios para los préximos afios, ganar eficiencia
y alcanzar los objetivos de rentabilidad marcados. En 2013 se logré mejorar la ratio de
eficiencia del Grupo, desde el 75,29% hasta el 66,37%. Por otra parte, en el afio 2013 el
Grupo BPA elevé significativamente la ratio de liquidez desde el 64,27% hasta el 80,30%.
El crecimiento del Grupo BPA en los Ultimos afios ha ido acompafiado por un reforzamiento
de su equipo humano, que pasé de las 518 personas en 2011 alas 556 de 2013.

La excelente valoracién otorgada por diferentes analistas y publicaciones financieras inde-
pendientes a los fondos de BPA continda siendo un motivo de especial satisfaccién para
el Grupo. Banco Madrid forma parte del Top-10 del ranking de entidades de banca privada
de Euromoney y en 2013 fue nombrada la “Mejor entidad de banca privada” en Espafia
por la revista econémica Capital. Asimismo, el fondo de renta fija gestionado por Banco
Madrid Gestién de Activos ha sido reconocido por Inverco como el mejor fondo de inver-
sién espanol de renta fija en los dltimos tres afios (2011-2013). Este fondo también ha
sido distinguido con la maxima calificacién de cinco estrellas de la prestigiosa publicacién
britdnica Morningstar, por ser el fondo espafiol de renta fija que mas rentabilidad acumula
en los dltimos tres afos (35%) y ser el Gnico que ha superado la barrera del 10% anual en
tres afos. Mas recientemente, el fondo Banco Madrid SICAV Seleccion se ha situado en la
primera posicién de los 25 fondos de su categoria que integran el ranking de enero de 2014
de la publicacién econémica Expansién. Por otra parte, las carteras de fondos de inversién
de Banco Madrid recibieron el oro a la mejor cartera conservadora y la plata a la segunda
mejor cartera agresiva en el concurso organizado por Expansién y AllFunds en 2013.
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Reflejando la favorable evolucién del Grupo, en julio de 2013 la agencia Fitch Ratings
emitié una nueva calificacién de BPA como emisor a largo plazo, en la cual mantiene tanto
el nivel BB+ como la perspectiva estable. La revisién efectuada por la agencia de califica-
cién destaca los niveles adecuados de liquidez y de capitalizacién del Grupo y la mejora de
la calidad de los activos y valora favorablemente el énfasis puesto en el incremento de los
AUM y de la rentabilidad.

El ejercicio 2013 también fue muy satisfactorio para el Grupo BPA en cuanto a reconoci-
mientos obtenidos en materia de calidad. Cabe destacar la renovacién de la certificacién
de Calidad ISO 9001:2008 otorgada a BPA por la Asociacién Espafiola de Normalizacién
y Certificacion (AENOR) y por la International Certification Network (IGNET), que confirma
la calidad de los servicios de Organizacién y Tecnologia. Cabe destacar también que el
proyecto de |+D+i para la implantacién de la tecnologia Avalog en el Grupo BPA renové en
2013 la calificacién de proyecto tecnoldgico innovador obtenida en el afio 2012 por parte
del Ministerio de Industria, Energia y Turismo del Gobierno espaiiol.

La responsabilidad corporativa continud siendo uno de los rasgos de identidad del Grupo BPA
en el afio 2013. Las actividades del Grupo en este &mbito aspiran a favorecer la cohesién
social y a fomentar el crecimiento econdémico sostenible. Dentro de la politica de Respon-
sabilidad Corporativa, BPA revalidé en 2013 la certificacién de Empresa Familiarmente
Responsable que otorga la Fundacién Masfamilia, con el aval del Ministerio de Sanidad,
Politica Social e Igualdad del Estado espafiol.

Las actividades de BPA al servicio de la comunidad se concretan en actuaciones diversas
dentro de los ambitos de la accién social, la promocién cultural, el fomento del deporte y la
promocién econdémica del Principado de Andorra. La cultura ha sido uno de los ejes priori-
tarios de las actuaciones de BPA en 2013. Una de las iniciativas méas destacadas ha sido la
cesion de la obra 7 Poetas del escultor Jaume Plensa al Comd [ayuntamiento] de Andorra
la Vella, proyecto desarrollado a lo largo de 2013 y concluido en 2014.

Los principios de Responsabilidad Corporativa del Grupo BPA estédn también presentes en
Banco Madrid. Banco Madrid mantiene un firme compromiso con la dinamizacién del mundo
econdmico y empresarial, ambito en el que presta su apoyo a asociaciones e instituciones
diversas como el IESE, el Circulo de Economia, el Colegio de Economistas de las Islas
Baleares y el Circulo de Economia de Mallorca.

La Fundacién Privada Banca Privada d’Andorra es una pieza clave en el desarrollo de las
actividades de Responsabilidad Social del Grupo BPA. Cabe mencionar en este d&mbito la
colaboracién de la Fundacién con el Taller Ocupacional Xeridell, que tiene por objetivo con-
tribuir a mejorar la calidad de vida de sus usuarios y la relacién con el entorno. La Fundacién
también trabaja a favor de las personas en situacién de incapacidad —a través de la Fundacién
Privada Tutelar de Andorra— y de los nifios en situacién de riesgo —mediante un acuerdo
con el Centro de Acogida de Menores La Gavernera. Asimismo, entre otros proyectos, la
Fundacidén presta su apoyo a la iniciacién de los jévenes en el mercado laboral, mediante el
programa de becas para hacer précticas temporales en el Grupo BPA.

En definitiva, BPA cerr6 2013 siendo un grupo financiero capaz de combinar exitosamente
solidez, vocacién de crecimiento y compromiso con la sociedad. Estos resultados no habrian
sido posibles sin la implicacién y el trabajo de todos los profesionales que integran el Grupo
y la confianza depositada por sus clientes.

A todos ellos, muchas gracias.

El Consejo de Administracion
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Resumen de los datos

mas significativos consolidados

2013 2012

Balance (iLes e EUROS)

Activo total 3.346.905 2.845.463
Caja y bancos 415.091 321.218
Inversiones crediticias, netas 975.371 1.124.663
Cartera de valores 1.5673.631 1.005.315
Acreedores 1.616.235 1.621.477
Fondos propios 237.822 236.779
Cuenta de resultados (viLEs DE EUROS)

Margen financiero 48.624 38.665
Margen ordinario 122.867 99.919
Margen de explotacién 30.691 16.042
Beneficio del ejercicio 20.541 17.596
Ratios clave (%)

ROE (Beneficio/Recursos propios medios) 8,63 7,46
ROA (Beneficio/Activos totales medios) 0,68 0,63
Ratio de eficiencia 66,37 75,29
Ratio de solvencia 17,03 19,04
Ratio de liquidez 80,30 64,27
Otros datos

Nimero de empleados 556 547
Numero de oficinas 26 25

ESTADOS FINANCIEROS 2013
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Balances de situacion consolidados
el 31 de diciembre de 2013y 2012

(EXPRESADOS EN MILES DE EUROS)

ACTIVO 2013 2012*
Caja y bancos centrales de la OCDE 18.219 16.386
INAF 210 210
Intermediarios financeros (nota 5) 396.872 304.832
Bancos y entidades de crédito 397.960 305.795
Otros intermediaros financieros - -
Fondos de provisién para insolvencias (1.088) (963)
Inversiones crediticias (nota 6) 975.371 1.124.663
Préstamos y créditos a clientes 960.348 1.089.323
Descubiertos en cuentas de clientes 24.331 52.598
Cartera de efectos de clientes 12.071 7.846
Fondo de provisién para insolvencias (21.379) (25.104)
Cartera de valores (nota 7) 1.573.531 1.005.315
Obligaciones y otros titulos de renta fija 1.498.696 964.607
Fondo de provisién para insolvencias (6.658) (6.281)
Fondo de fluctuacién de valores (909) -
Participaciones en empresas del grupo 6.394 6.264
Fondo de fluctuaciéon de valores = =
Otras participaciones 901 724
Fondo de fluctuacién de valores (100) (246)
Acciones y otros titulos de renta variable 28.340 12.051
Fondo de fluctuacién de valores = =
Organismos de inversién 47.010 28.196
Fondo de fluctuacién de valores (43) -
Autocartera = =
Diferencias positivas de consolidacién (nota 2 c) 98.351 87.275
Activos inmateriales y gastos amortizables (nota 8) 29.023 19.266
Fondo de comercio 2.125 3.900
Activos inmateriales y gastos amortizables 61.480 45.950
Fondo de amortizacion (34.582) (30.584)
Activos materiales (nota 9) 145.425 141.305
Activos materiales 189.243 181.431
Fondo de amortizacion (42.899) (39.968)
Fondo de provisién para depreciacién del activo material (919) (158)
Cuentas de periodificacion (nota 10) 49.506 29.467
Ingresos devengados y no cobrados 44,716 28.764
Gastos pagados por anticipado 4.790 703
Otros activos (nota 11) 60.397 116.744
Operaciones en curso 16.712 44.953
Existencias 118 126
Opciones adquiridas 10 =
Otros 6.109 33.971
Impuestos 38.448 37.694
Total activo 3.346.905 2.845.463

* Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 35 y los anexos |y ll, adjuntos, forman parte integrante de los estados financieros consolidados del ejercicio 2013.

14 BANCA PRIVADA D'’ANDORRA ESTADOS FINANCIEROS 2013



Balances de situacion consolidados
el 31 de diciembre de 2013y 2012

(EXPRESADOS EN MILES DE EUROS)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2013 2012
INAF (nota 12) 47.983 557
Acreedores (nota 13) 2.722.406 2.312.879
Bancos y entidades de crédito 1.206.028 691.174
Otros intermediarios financieros 143 228
Depdsitos de clientes 1.5616.235 1.621.477
Deudas representadas por titulos (nota 14) 143.359 102.635
Fondos de provisiones para riesgos y cargas (nota 15) 3.048 4.064
Provisiones para pensiones y obligaciones similares - -
Provisiones para pasivos contingentes 137 122

Provisiones para operaciones de futuro = =
Provisiones para litigios = =

Provisiones para impuestos 42 -
Otras provisiones 2.869 3.942
Fondo para riesgos generales (nota 16) 1.093 2.000
Pasivos subordinados (nota 17) 61.940 63.131
Cuentas de periodificacién (nota 18) 30.037 23.524
Gastos devengados y no pagados 30.020 23.5602
Ingresos cobrados por anticipado 17 22
Otros pasivos (nota 19) 99.180 99.853
Dividendos pendientes de pago = =
Operaciones en curso 15.865 9.5622
Proveedores y otros acreedores 68.589 82.484
Impuestos 14.726 7.847
Intereses minoritarios (nota 20) 37 41
Capital social (nota 20) 70.000 70.000
Capital suscrito 70.000 70.000
Reservas (nota 20) 147.288 150.712
Reserva legal 14.000 14.000
Reservas en garantia (nota 31) 13.175 12.647
Reservas voluntarias 33.229 49.270
Reservas de revalorizacién (nota 3.7) 1.678 1.678
Primas de emision 40.000 40.000
Reservas de consolidacién 45.381 33.071
Diferencias de conversién (175) 46
Resultados 20.534 16.067
Resultado del ejercicio en curso 20.634 17.588
Resultado de ejercicios anteriores pendientes de afectacion - (521)
Dividendos a cuenta - (1.000)

Total pasivo y patrimonio neto 3.346.905

* Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 35 y los anexos | y II, adjuntos, forman parte integrante de los estados financieros consolidados del ejercicio 2013.
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
de los ejercicios anuales acabados el 31 de diciembre de 2013y 2012

(EXPRESADAS EN MILES DE EUROS)

2013 2012
Intereses y rendimientos asimilados 75.044 72.829
INAF e intermediarios financieros a la vista 276 3.419
De inversiones crediticias 24.475 28.493
De obligaciones y otros titulos de renta fija 50.293 40.917
Intereses y cargas asimiladas (27.027) (34.126)
INAF e intermediarios financieros (6.429) (7.347)
De depésitos de clientes (9.255) (13.295)
De deudas representadas por titulos (5.919) (8.604)
De pasivos subordinados (1.485) (1.975)
De otros (3.939) (2.905)
Rendimientos de valores de renta variable 507 (38)
De participaciones en empresas del Grupo (nota 7.3) - 173)
De otras participaciones = =
De acciones y otros titulos de renta variable 507 L8
Margen financiero 48.524 38.665
Comisiones por servicios netas (nota 26) 54.014 48.466
Comisiones devengadas por servicios prestados 84.796 69.099
Comisiones devengadas por servicios recibidos (30.782) (20.633)
Resultados de operaciones financieras 19.000 12.540
Dotaciones netas al fondo de fluctuacién de valores (nota 7) (1.740)
Resultados por diferencias de cambio 2.004 2.093
Resultados de operaciones con valores 21.731 9.756
Resultados de operaciones con futuros (8.472) (141)
Diferencias de cambio por consolidacién 7 3
Participacién en pérdidas / beneficios de sociedades puestas en equivalencia 470 829
Otros resultados ordinarios (nota 9) 1.329 248
Margen ordinario 122.867 99.919
Gastos de personal (41.687) (37.171)
Personal, Consejo de Administracién e indemnizaciones (27.418) (26.977)
Indemnizaciones (404) (717)
Seguridad Social (5.098) (4.395)
Dotaciones o aportaciones ordinarias al fondo de pensiones interno (188) i
Otros gastos de personal (6.912) (3.5678)
Dotaciones o aportaciones ordinarias a otras entidades de previsién (nota 32) (1.667) (1.504)
Gastos generales (39.854) (38.062)
Material 427) (304)
Servicios externos (36.529) (30.079)
Tributos (nota 3.12) (2.702) (7.641)
Otros gastos generales (196) (38)
Amortizaciones de activos netas de recuperaciones (notas 8 y 9) (10.232) (8.639)
Dotacién al fondo de amortizacién para activos inmateriales y materiales (10.232) (8.639)
Recuperaciones de los fondos de amortizacién = -
Provisiones para depreciacion de activos netas de recuperaciones (403) (5)
Dotacién al fondo de provisién para depreciacién del inmovilizado inmaterial y material (403) (5)
Recuperaciones de los fondos de provisién
Margen de explotacion 30.691 16.042
Provisiones para insolvencias netas de recuperaciones (notas 5,6y 7) (7.935) (6.535)
Dotacién al fondo de provisién para insolvencias (24.308) (14.261)
Recuperaciones de los fondos de provisién para insolvencias 16.373 7.726
Provisiones para riesgos y cargas netas de recuperaciones 2.269 (735)
Dotacién al fondo de provisién para riesgos y cargas (nota 15) (1.817) (1.118)
Recuperaciones de los fondos de provisién para riesgos y cargas 4.086 383

Dotaciones al fondo para riesgos generales

Resultado ordinario 25.025 8.772

Resultados extraordinarios (nota 28) 448 2.040
Resultado antes de impuestos 25.473 10.812
Impuesto sobre sociedades (nota 27) (925) 852
Impuesto sobre sociedades extranjero (nota 27) (4.014) 5.924
Resultado del ejercicio 20.534 17.588
Resultados atribuidos alla minoria (7) (8)|
Resultados atribuidos al Grupo 20.541 17.596

* Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 35 y los anexos |y ll, adjuntos, forman parte integrante de los estados financieros consolidados del ejercicio 2013.
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Cuentas de orden consolidadas
a 31 de diciembre de 2013y 2012

(EXPRESADAS EN MILES DE EUROS)

2013 2012
Pasivos contingentes 44.717 69.565
Garantfas, cauciones, fianzas y avales otorgados 44,450 68.877
Créditos documentarios emitidos o recibidos y confirmados a los clientes 64 65
Aceptacién de efectos y similares - -
Pasivos contingentes dudosos 203 203
Otros pasivos contingentes = 420
Compromisos y riesgos contingentes 127.616 154.553
Compromisos y riesgos de naturaleza operacional 127.450 154.387
Compromisos y riesgos de naturaleza actuarial = =
Otros compromisos y riesgos contingentes 166 166
Operaciones de futuro (nota 22) 1.355.427 1.568.824
Compraventa no vencida de divisas 784.536 1.226.017
Operaciones sobre instrumentos financieros a plazo 570.812 340.719
Compraventa no vencida de activos financieros 610 2.088
Otras operaciones de futuro (531) -
Depositos de valores y otros titulos en custodia 8.981.828 5.752.031
Depésitos de valores y otros titulos en custodia de terceros (nota 23) 7.438.008 4.833.394
Depésitos de valores y otros titulos en custodia propios 1.543.820 918.637
Otras cuentas de orden con funciones exclusivas de control administrativo 470186 450.166
(nota 24)
Garantfas y compromisos recibidos 119.935 114.526
Otras cuentas de orden 350.251 335.640
Total cuentas de orden 10.979.774 7.995.139

* Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 35 y los anexos | y Il, adjuntos, forman parte integrante de los estados financieros consolidados del ejercicio 2013.
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Estados de origen de los fondos consolidados

de los ejercicios anuales acabados el 31 de diciembre de 2013y 2012

(EXPRESADOS EN MILES DE EUROS)

ORIGEN DE LOS FONDOS 2013 2012*
Recursos generados por las operaciones 39.869 32.848
Resultado del ejercicio 20.534 17.688
Dotaciones netas al fondo de provisiones para insolvencias 7.935 8.8
Dotaciones netas al fondo de depreciacién de activos 403 4
Dotaciones netas al fondo de fluctuacién de valores 1.740 =
Dotaciones a otros fondos (fondos de pensiones...) (1.442) 845
Amortizacién de activos materiales e inmateriales 9.970 8.640
(Beneficio) Pérdida por venta de inmovilizado 1.634 (775)
(Beneficio) Pérdida por venta de acciones propias y participaciones = 180
Otros (+/-) (435) -
Resultados aportados por sociedades puestas en equivalencia (-) (470) (169)
Variacién positiva de pasivos menos activos 510.634 309.526
INAF e intermediarios financieros (Pasivo-Activo) 47.426 128
Bancos y entidades de crédito (Pasivo-Activo) 420.906 309.245
Otros intermediarios financieros (Pasivo-Activo) 1.698 153
Otros conceptos (Pasivo-Activo) 40.604 —
Incremento neto de pasivos 40.724 139.911
Acreedores: clientes = 132.768
Deudas representadas por titulos y pasivos subordinados 40.724 7.143
Disminucion neta de activos 153.017 21.368
Caja = 21.368
Inversiones crediticias: clientes 1563.017 =
Cartera de valores menos participaciones = -
Ventas de inversiones permanentes 32507 7.653
Ventas de participaciones 340 2
Ventas de inmovilizado 32.167 7.651
Recursos generados por las actividades de financiacion - -
Recursos generados por las actividades de financiacion = =
Total origen de los fondos 776.751 511.306

* Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 35 y los anexos | y Il, adjuntos, forman parte integrante de los estados financieros consolidados del ejercicio 2013.
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Estados de aplicaciéon de los fondos consolidados
de los ejercicios anuales acabados el 31 de diciembre de 2013y 2012

(EXPRESADOS EN MILES DE EUROS)

APLICACION DE LOS FONDOS 2013 2012
Recursos aplicados en las operaciones 9.881 -
Aplicaciones de los otros fondos (fondos de pensiones...) - -
Otros (+/-) 9.881 -
Variacion positiva de activos menos pasivos - 27.804

INAF e intermediarios financieros (Activo-Pasivo) - -
Bancos y entidades de crédito (Activo-Pasivo) - -
Otros intermediarios financieros (Activo-Pasivo) - -

Otros conceptos (Activo-Pasivo) - 27.804
Disminucion neta de pasivos 106.433 536
Acreedores: clientes 105.243 =
Deudas representadas por titulos y pasivos subordinados 1.191 536
Incremento neto de activos 566.123 461.777
Caja 1.832 =
Inversiones crediticias: clientes = 46.154
Cartera de valores menos participaciones 564.291 415.623
Compras de inversiones permanentes 69.006 20.189
Compras de participaciones 10.390 0
Compras de inmovilizado 58.616 20.189
Recursos aplicados a las actividades de financiacion 25.308 1.000
Dividendos 1.000 1.000
Otros 24.308 =

Total aplicacion de los fondos 776.751 511.306

* Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 35 y los anexos |y ll, adjuntos, forman parte integrante de los estados financieros consolidados del ejercicio 2013.
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Notas a los estados financieros consolidados
para el ejercicio anual finalizado a 31 de diciembre de 2013

1. ACTIVIDAD DEL GRUPO

Banca Privada de Andorra, SA (en adelante “BPA’ o “el Banco”) fue constituida en Andorra
en el afio 1958, como sociedad anénima, con la denominacién de Banca Cassany. En
el afo 1994 su denominacién fue modificada por la actual. Desde el 28 de julio de
2011, el Banco tiene su domicilio social en Sant Antoni, 4 de Escaldes-Engordany. De
acuerdo con la licencia bancaria, el Banco esté autorizado a realizar cualquier actividad
bancaria, privada y comercial.

De acuerdo con sus estatutos, el Banco tiene por objeto el desarrollo de la actividad
bancaria mediante operaciones y actuaciones financieras mercantiles y comerciales y,
en consecuencia, la realizacién de todos los actos y operaciones de banca, cambios de
moneda, apertura de cuentas, otorgamiento de créditos y todas las otras operaciones
y actuaciones habituales en el marco de la profesién bancaria. En el desarrollo de este
objeto, el Banco puede participar, mediante la correspondiente adquisicion de acciones
o participaciones, en el capital de otras sociedades y empresas, andorranas o extran-
jeras. El Banco puede, asimismo, llevar a cabo actividades que constituyan un objeto
accesorio o complementario del principal indicado.

Al 31 de diciembre de 2013, el Banco dispone de cinco agencias: dos en Andorra la
Vella, una en Escaldes-Engordany, una en el Pas de la Casa y otra en La Massana, y es
cabecera de un grupo de sociedades que se dedican a actividades de banca y comple-
mentarias. Un detalle de estas sociedades se muestra en la nota 2.3. El Banco, junto
con todas estas sociedades, forma el Grupo Banca Privada d’Andorra (en adelante, “el
Grupo”).

Como parte integrante del sistema financiero andorrano, el Grupo esté sujeto a la super-
vision del INAF, autoridad del sistema financiero andorrano que ejerce sus funciones
con independencia de la Administraciéon general, y al cumplimiento de determinada
normativa andorrana (véase nota 31).
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2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Imagen fiel

Los estados financieros consolidados del Banco correspondientes al ejercicio 2013
han sido formulados por su Consejo de Administracién en la reunién celebrada el 27 de
mayo de 2014 (de acuerdo con la autorizacién del INAF, véase nota 34), de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera que resulta aplicable al Banco y, en
particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que mues-
tran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada
del Grupo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados, consolidados, durante el ejercicio anual terminado en
la mencionada fecha. Estos estados financieros consolidados se someteran a la apro-
bacién de la Junta General de Accionistas del Banco. El Consejo de Administracién del
Banco estima que serén aprobados sin ninguna modificacion. Los estados financieros
consolidados correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobados por la Junta General
de Accionistas del Banco celebrada el 18 de junio de 2013.

El marco normativo de informacién financiera aplicable al Banco es el establecido en el
Plan contable del sistema financiero andorrano aprobado por el Gobierno de Andorra
el 19 de enero de 2000, los comunicados técnicos emitidos por el INAF como com-
plemento del mencionado Plan y demds normativa andorrana que resulte de aplicacién.

Los estados financieros se presentan de acuerdo con los modelos establecidos en el
Plan contable del sistema financiero andorrano.

Los estados financieros individuales de Banca Privada d/Andorra, SA y de cada una
de las sociedades dependientes para el ejercicio 2013 se encuentran pendientes de
aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. Sin embargo, el Con-
sejo de Administracion del Banco, que a la vez controla las sociedades dependientes
consolidadas, espera que los estados financieros individuales de las sociedades del
Grupo sean aprobados sin modificaciones.

2.2. Principios contables y comparacion de la informacion

Los estados financieros consolidados del ejercicio 2013 del Grupo se han elaborado
tomando en consideracion la totalidad de los principios y politicas contables descritos
en la nota 3, asi como los criterios de valoraciéon de aplicacién obligatoria que tengan
un efecto significativo en las mismas. Estos estados financieros se han preparado a
partir de los registros contables del Banco y de las sociedades de su Grupo. No hay
ningun principio obligatorio que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de estos
estados financieros, se haya dejado de aplicar.

Los presentes estados financieros se presentan, excepto mencién en contra, en miles
de euros.

De acuerdo con la legislacion vigente, la informacién contenida en estas notas a los
estados financieros consolidados referida al ejercicio 2012 se presenta, exclusivamente,
a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2013y, consecuentemente,
no forma parte de los estados financieros consolidados del ejercicio 2013.
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2.3. Principios y perimetro de consolidacion

Segun el Plan contable del sistema financiero andorrano, existe una relaciéon de dominio
de una entidad dominante sobre una entidad dependiente cuando la primera, de manera
directa por si misma, o indirecta a través de otras personas o entidades que actian por
su cuenta o concertadamente con ella:

= posea la mayoria de los derechos de voto, o pueda disponer, en virtud de acuerdos
convenidos con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto de la segunda;

= tenga la facultad o, de hecho, lo haya ejercido, de nombrar o destituir a la mayoria de
los miembros del érgano de administracion;

= haya nombrado, exclusivamente con sus votos, por lo menos la mitad mas uno de los
miembros del 6rgano de administracién de la segunda, o

= controle el 6rgano de administracion porque al menos la mitad més uno de los miem-
bros del érgano de administracion de la segunda sean consejeros o altos directivos,
directa o indirectamente, de la primera.

Constituyen un mismo grupo econémico las entidades que, con independencia de su
forma juridica, actividad o domicilio social, constituyan:

= una unidad de decisién para que alguna de ellas ejerza, de manera directa o indirecta,
la direccién Unica de las otras o bien porque la referida direccion sea ejercida por una
o diversas personas fisicas que actian sisteméaticamente de manera concertada, y

= una unidad econémica de riesgo porque su solvencia, capacidad de generacién de
fondo o viabilidad futura dependa de manera estrecha de alguno de sus componentes.

En todo caso se entienden como grupo econémico las entidades dominantes y sus
dependientes.

Son entidades multigrupo las no incluidas en el grupo econémico, pero que son ges-
tionadas por una o diversas entidades del grupo, y que participan en su capital social,
conjuntamente con otra u otras que sean ajenas. Se entiende que hay gestién conjunta
sobre una entidad cuando, ademas de participar directa o indirectamente en el capital,
se produce alguna de las siguientes circunstancias:

= que se haya establecido la gestion conjunta en los estatutos sociales, o

= que haya pactos o acuerdos que permitan a los socios el ejercicio del derecho de veto
en la toma de decisiones sociales.

Tienen la consideracion de entidades asociadas las no incluidas en el grupo econémico,
pero que cumplen los dos siguientes requisitos:

= una o diversas entidades del grupo participan directa o indirectamente en el capital
social de la entidad, y

= se ha creado una relacién duradera contribuyente a su actividad.
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Se presume que se cumplen los mencionados requisitos cuando una o diversas entidades
del grupo poseen una participacion directa o indirecta en el capital de la empresa, de
por lo menos el 20% o del 3% si ésta cotiza en mercados reglamentados.

Métodos de consolidacion

Se aplica la integracién global cuando la entidad por consolidar tiene una actividad no
diferenciada (entidad del sistema financiero o entidad instrumental y/o auxiliar, bésica-
mente) y pertenece al grupo econémico.

El método de integracion global consiste en sustituir el valor contable de la participaciény
los flujos derivados de esta situacién por los activos y pasivos, y por los ingresos y gastos
de la sociedad participada, es decir, se afiaden o se suman en el balance y en la cuenta
de pérdidas y ganancias de la sociedad matriz las partidas de las filiales a consolidar
que forman parte del grupo, sustituyendo los valores contables de las participaciones
por los activos y pasivos de las sociedades por consolidar.

Todos los saldos significativos de balance y de las cuentas de fuera de balance, es
decir, créditos, deudas y compromisos existentes entre entidades del Grupo, han sido
eliminados.

Los ingresos y los gastos ligados a operaciones significativas entre entidades consolida-
das se han eliminado y no afectan al resultado del Grupo, los resultados producidos por
operaciones internas se han eliminado y diferido hasta su realizacién frente a terceros.

La diferencia entre el valor contable de las sociedades consolidadas por integracion
global y sus fondos propios a final de afio se incorpora a las reservas de consolidacién.

Las cuentas de las entidades consolidadas se rigen por las mismas normas de clasifi-
cacion, de valoracion, de amortizacion y de provision.

La consolidacién de los resultados generados por las sociedades dependientes adquiridas
en un ejercicio se realiza tomando en consideracién Unicamente los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de este ejercicio.

En el caso de las consolidaciones por integracion global, se distingue en el resultado
consolidado la parte correspondiente al grupo, en funcién del porcentaje de la partici-
pacion, y la parte correspondiente a la minoria, es decir, que no pertenece al grupo. En
el pasivo del balance, la partida “Intereses minoritarios” refleja la parte que no forma
parte del fondo propio y que corresponde a los minoritarios.

Se aplica el método de puesta en equivalencia cuando la entidad por consolidar es una
sociedad asociada, cuando pertenece al grupo econdémico pero tiene una actividad
diferenciada, y cuando es una sociedad multigrupo.

Las cuentas anuales denominadas en moneda extranjera de entidades incluidas en
el perimetro de consolidacién se convierten a la moneda de referencia de los estados
financieros consolidados segun los siguientes criterios:
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= Los activos y pasivos del balance se convierten al tipo de cambio del dia del cierre de
las cuentas consolidadas.

= Por lo que respecta a la elaboracién de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas,
las cuentas de pérdidas y ganancias de las filiales se convierten al tipo de cambio

medio del periodo.

= Las partidas de capital, reservas y remanente no eliminadas en el proceso de conso-
lidacién aparecen convertidas al tipo de cambio histérico al que se generaron.

= | gs diferencias derivadas de los diferentes métodos de conversidn se contabilizan en
la partida “Diferencias de conversién del pasivo”.

Un detalle de las sociedades consolidadas y del método de consolidacién utilizado es

el siguiente:
Porcentaje de Método de

Sociedad Domicilio participacion Actividad consolidacion
Participaciones directas
BPA Fons, SAU Andorra Gy SO SR COCEIEeS Integracion global

de inversion
BPA Gestié, SAU Andorra 100% Gestién de proyectos inmobiliarios Integracion global
BPA Serveis, SAU Andorra 100% Servicios Integracion global
Banca Privada d’Andorra Mediacién con titulos de valores

9 i

e S [ Uruguay 100% e Integracién global
BPA Financing, S.a.r.l. Luxemburgo 100% SerVIc!os de mediacion en mercados Integracién global

financieros
BPA IPWM (Suisse), S.A. Suiza 66,67% Gestién de activos Integracion global
el Erlvada & HmaeiE, S Panama 100% Entidad bancaria Integracién global
(Panama)
BPA Valores, S.A. Panamé 100% Casa de valores Integracién global
BPA International Trust, S.A. Panaméa 100% Negocio del fideicomiso Integracién global
Noswey, S.A. Uruguay 100% Asesoramiento de inversiones Integracién global
BPA Finance, P.L.C. Irlanda 99,997% Emisiones de deuda Integracion global
Eiadiicaicelt g Elelt México 99,9% Otorgamiento de créditos Integracion global
SOFOM
BMadrid México Asesores

- 9 . e

Patrimoniales, S.A. de C.V. México 100% Asesoramiento Integracién global
Banco de Madrid, S.A. (*) Espafia 100% Entidad bancaria Integracién global
Interdin, S.A. (*) Espafa 100% Administracién y venta de valores Integracién global
BPA Assegurances, SAU (*) Andorra 100% Compaiifa aseguradora Puesta en equivalencia
Les Llenguaderes dels Vilars, SL  Andorra 25% Construcggn, Rr,omomonl . Puesta en equivalencia

y comercializacién inmobiliaria
Cabala, SL Andorra 25% Construcgop, prlonrjoaon. . Puesta en equivalencia

y comercializacién inmobiliaria
Zaguer Inmoprom, S.L. Espafa 25% Construccién y promocién Puesta en equivalencia
Vigilancia i Protecci6, SA Andorra 24% Servicios Puesta en equivalencia

(*) Participada directa de BPA, que al mismo tiempo tiene participaciones directas en otras sociedades.
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Porcentaje de

Método de

Sociedad Domicilio  participacion Actividad consolidacion
Participaciones indirectas
Banco Madrid Gestién de Activos - Sociedad gestora de organismos 14

U 0,
S.GLILC., SAU. (*) Espafa 100% de inversion Integracién global
BMNEeshon de Activos, S.G.I.I.C., et 100% Soqedad‘ gestora de organismos i et el
S.A. (") de inversién
InterdlnEoIsa, Sociedad de Valores, Espafia 100% Ser\./lAaos de inversién y servicios s el
S.AU. (") auxiliares
BPA Finance, PLC (***) Irlanda 0,003% Emisiones de instrumentos financieros Integracién global
g'AB(EfZ;redors CASEUETEES) Andorra 25% Mediacién de seguros Puesta en equivalencia
Consultora de Riesgos Financieros, Espaia 30% Prestacién de servicios financieros e e e e

SA. (***)

y contables

(**) Participadas indirectas de BPA, mantenidas a través de Banco Madrid, S.A.U.

(**) Participadas indirectas de BPA, mantenidas a través de Interdin, S.A.U.

(****) Participada indirecta de BPA, mantenida a través de BPA Assegurances, SAU

Los principales cambios en el perimetro de consolidacién del Grupo durante el 2013
han sido los siguientes:

Adquisicion y fusion de Nordkapp Inversiones, Sociedad de Valores, S.A.U. (sociedad
absorbida) por Banco de Madrid, S.A.U. (sociedad absorbente)

Con fecha 30 de octubre de 2012, el Grupo adquirié a Banco de Valencia, S.A. y a un
accionista minoritario 16.133.070 y 216.930 acciones, respectivamente, representativas
